Credifactor, S A,
Balance de Situacion
31 de marzo de 2014
(Cifras en cérdobas)

Nota 2014 2013

Activos Interno “Auditados
Active circalante
Disponibilidad 1 43,829,063 14,247,058
Documento por cobrar 2 273,049 990 337,244,142
Otras Cuentas por Cobrar 15,320,811 197 905
Teotal activo circulante 332,199,864 351,689,108
Cuentas por Cobrar Accianistas 3 831,261 813,298
Bienes en Uso 9,459,936 9,472,555
Depreciacién Acumulada (6,123,449) (5,920,890
Otros Activos 4 8,786,500 9,188,378
Total de activo no circulante 12,954,248 13,553,341
Tatal Activos 345,154,112 365&42,446
Pasivos
Pasive Circulante
Obligaciones con instituciones financieras 5 #8,339,147 108,134,797
Obligaciones por Factoraje 2 35,502,576 44,587,903
Certificados de Inversién 6 134,404 059 127,033,934
Otras Cuentas por Pagar 7 12,615,987 13,902,033
Otros Pasivos y Provisiones 7,567,900 7,364,291
Total Pasivo Circulante 278,429,669 301,022,958
Patrimonio de los accionistas
Capital social autorizado & 44,214,900 44,214,900
Capital Preferente 9,386,850 9,386,850

53,601,750 53,601,750
Reserva Legal 2,986,676 2,986,676
Resultados Acumulados 10,136,017 7,631,062

66,724,443 64,219,488
Total l’asivnvy,l’utimonio 345,154,112 365,242,446
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Credifactor, S A,
Estado de Resubtados

Dzt 1 de enera al 31 de murzo del 2014
{Citras en Cordobas)

Ingresos Financieros

Ingresos Financieros por Disponibilidades
Ingrees Finaacieros por Cartera de Créditos
‘Tnal Ingresos Financieros

Ciastos Financieros

Gastos Finnacicros por obligaciones con instituciones financicrys
Gustos Financieros por Certificados de Inversidn

Gaslos Financieros por atras Obligaciones

Otraos Gastes Financieros

Total Gastos Financieras

Margen Financiers antes de ajuste monetario

[ngresos netos por ajustes

Margen Financiero Bruto

Gasto neto por estimacion preventiva pusa ricsgos crediticios
Mirgen Financiero Neto

Ingresos Operativos Diversos Netas

Resullado Operativo Brote

Gustos de Adminisiracién

Resultado antes de) impustos sobre la renta

Gastos por Impuesto sobre fa renta P \
Resultados del Periodo
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2014 013
{Tres Meses) (Doce Meses)
Internos Auditados

8,020 4,103
13,882,921 57,683 836
e 13,891,941 $7.687,939
1,983,378 K453 568
2047392 5,761,926
130,563 135,040
206,589 1,025,255
4,367,922 16,375,789
§,524019 AL312,150
1,057,186 2,669,349
10,581,205 43,981,459
(750,000 4,100,000y
9,831,205 39,881,499
1,595,75% 4,793,421
11,426,963 44,674,920
(7,855,805} 33,147,220y
3,571,068 11,527,700
(1,066,113} (3,495, 103)
— 2504958 e 032,597
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Credifactor, S.A,
Estados de Flujos de Efectivo 31 de marzo 2014

31 de murzo

31 de diciembre

W14 2013
1Tres meyes) {Doce meses)
Interno Auditado

Flujo de efectivo en las actividades de operacién
Utilidad neta e (4 215§ BU32.5971
Ajustes pars concilisr 1a utilidad neta con el efective

nelo provisto por kas sctividades de operacion:
Fravisién para la Cartera de Crédito 750,000 4.100,000
Depreciaciones y Amortizaciones 342,002 1,769.408
Baija de bienes de Uso - 9.962
Deslizamiemo cambiario de ubligaciones 2,697,780 10,106,505
Gasto de Impuesto sobre 11 reats 1,066,113 3495103
Gusto Financiero de Inferés 4.036.770 15215494
Variacidn neta en
Cuentas por Cobrar accionistas <17,063 1,509,252
Otras cuentas por cobrar ~15.122.906 (17,263)
latereses por cobrar sobre Ia cariesa de crédito 363,194 724.5%6
Otros Actives 327846 -2.848 358
Otras cuenlas por pagar 485,103 §7.276
Otros Pasivas v Provisiones 203,609 2,678,767

-2.369.407 44,953,439

Imouestos sobre la renta pagado -2.837.262 5,188,502
intereses Pagados 4,084,252 215,019,634
Efectivo neto provisto por les actividades de operacion -9,290,921 24,645,303
Flujo de efectivo en las sctividades de inversién:
Disminucion (Incremento) de cartera de crédito 63.080,958 (34.451.748;
Adiciones de bienes en usa =52, (L2515
Efectivo neto usado en las actividades de inversién 63.028.077 -38.616.899

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Variacidn neta en;

Nuevos financiamicnios 46,546,576 142432813
Pago de financiamientos {67 483 89O) (158,262 278)
Obligaciones por factoraje (5,085.327) 5,475,626
Certificados de inversién 41.588,720 151,938 403
Pago de certificados de inversicn (35.721,230 -129.181.836
Fondo rotatorio - 1.380.655
Electivo recibido por emisitn ¥ pago de

acciones preferentes - 5,957,850
Dividendos Pagsdos - A)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento -24,155,151 4,565,028
Variacidn neta //"'”'"\‘ 29,582,005 -6,406,568
Lispoaibdidades al inicio del afic 4 14,247,058 20,683,626
Disponibilidades al final del afo {

Lif. Walter Jififenez
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